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Coronavirus

Gemass Art. 27 Abs. 1 der Covid-19-Verordnung 3 kann eine Gesellschaft anordnen, dass die an der Generalver-
sammlung Teilnehmenden ihre Rechte ausschliesslich auf schriftlichem Weg oder in elektronischer Form oder

durch einen vom Veranstalter bezeichneten unabhangigen Stimmrechtvertreter ausiiben kénnen.

Gestlitzt darauf ordnet die Gesellschaft hiermit an, dass alle Aktiondrinnen und Aktionére ihre Rechte an der
AGV ausschliesslich liber den unabhangigen Stimmrechtsvertreter ausiiben. Es besteht keine Maglichkeit, an

der Versammlung anwesend zu sein.

Hinweise zur elektronischen und schriftlichen Vollmachts- und Instruktionserteilung an den unabhéangigen

Stimmrechtsvertreter finden Sie auf Seite 11 dieser Einladung.

Der Verwaltungsrat behilt sich Gberdies vor, die AGV zu verschieben. Die Kommunikation eines Verschiebungs-

datums wiirde mittels Publikation im SHAB und via die Website von Santhera erfolgen.
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Traktanden, Antrage und Erlduterungen

Hintergrund

Am 16. Februar 2021 gab Santhera unter anderem bekannt, dass sich die frei verfligbaren liquiden Mittel per
Vortag und unter Beriicksichtigung der fiir den 17. Februar 2021 geplanten Zinszahlung auf die CHF 60 Mio.
Wandelanleihe 2017-2022 (ISIN CH0353955195; die Anleihe) voraussichtlich auf CHF 6,9 Mio. belaufen werden
(nicht revidiert). Das Management prognostiziert, dass Santheras operativer Liquiditatsbedarf in den kommen-
den Monaten bei rund CHF 2,5 Mio. pro Monat liegen wird. Santheras bisherige Finanzierungsinitiativen wiirden
Santhera einen ausreichenden Liquiditatsspielraum verschaffen, um den ndchsten wertsteigernden Meilenstein
zu erreichen, d.h. die fiir Q2-2021 erwartete 6-Monats-Topline-Datenerhebung fiir Vamorolone bei Duchenne-
Muskeldystrophie (VISION-DMD), und die Wahrscheinlichkeit erhéhen, in Zukunft zusatzliche Finanzmittel zu
erhalten.

Als Teil der Restrukturierungsmassnahmen beruft Santhera eine Glaubigerversammlung gemass Art. 1164 ff. OR
(die Glaubigerversammlung) ein und schldgt den Anleihensglaubigern vor (i) 32,5% des Nennwerts jeder Anleihe
(insgesamt CHF 19,5 Mio.) in Aktien von Santhera zum aktuellen Wandlungspreis von CHF 64.80 pro Aktie zu
wandeln und (ii) die Bedingungen der verbleibenden 67,5% des Nennwerts jeder Anleihe (insgesamt
CHF 40,5 Mio.) wie folgt zu dndern (die verbindlichen Bedingungen der Anderungen sind in der Einladung zur
Glaubigerversammlung aufgefihrt):

1) Neufestsetzung des Wandlungspreises auf 115% des niedrigeren Wertes von (i) dem VWAP einer Aktie
am 15. Februar 2021 und (ii) dem Durchschnitt des taglichen VWAP einer Aktie wahrend der funf auf-
einanderfolgenden Handelstage, die dem Abschluss der Anleiherestrukturierung unmittelbar voraus-
gehen, jedoch in jedem Fall nicht weniger als CHF 2.50, mit einer entsprechenden Anderung der Formel,
die bei einem Kontrollwechsel anwendbar ist.

2) Verlangerung des Falligkeitsdatums auf den 17. August 2024.
3) Erhéhung des Zinssatzes auf 7,50% p.a. (aktuell: 5,00%) ab 17. Februar 2021.
4) Moglichkeit fiir Santhera, die Zinsen in Aktien zu zahlen, wobei ein Abschlag von 10% auf den dann

gliltigen Marktpreis der Aktien vorgenommen wird.

5) Zinsausgleich: Wenn ein Anleihensglaubiger eine Anleihe wandelt, zahlt Santhera die Zinsen fir die drei
Jahre nach dem Wandlungsdatum (oder bis zum Falligkeitsdatum, falls kiirzer) zuséatzlich zu den aufge-
laufenen Zinsen bis zum Wandlungsdatum. Die Moglichkeit von Santhera, die Zinsen in Aktien zu zah-
len, gilt auch fiir den Zinsausgleich.

6) Herabsetzung der Schwelle fiir das Recht von Santhera zur vorzeitigen Riickzahlung der Anleihe auf
150% des Wandlungspreises (aktuell: 160%).
7) Eine Erhdhung der Rechte der Anleihensglaubiger unter den Verzugsfallen.

Santhera hat festgestellt, dass die vorgeschlagene Restrukturierung der Anleihe erforderlich ist, um Santhera,
vorausgesetzt die im Q2-2021 erwarteten VISION-DMD-Resultate fallen positiv aus, die Aufnahme zusatzlicher
Finanzmittel zu ermoglichen. Sie ist somit auch entscheidend fiir die Unternehmensfortfiihrung von Santhera
bis nach einer solchen Anschlussfinanzierung.

Wie am 16. Februar 2021 bekanntgegeben wurde, hat Highbridge Tactical Credit Master Fund, L.P. (Highbridge),
der grosste Anleihensglaubiger, der per 15. Februar 2021 Anleihen im Gesamtnennbetrag von CHF 19'205'000
bzw. 32% aller im Umlauf befindlichen Anleihen halt, Santhera informiert, der Restrukturierung der Anleihen
zustimmen zu werden. Des Weiteren hat Highbridge zugesagt, die bestehende Finanzierungsvereinbarung mit
Santhera zu erweitern, unter welcher bis zu CHF 18 Mio. an vorrangig besicherten, von Highbridge austauschba-
ren Schuldverschreibungen (Exchangeable Notes) ausgegeben werden kénnen (CHF 6 Mio. davon waren bereits
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vorher zugesagt worden), die in Tranchen und unter bestimmten Inanspruchnahmebedingungen verfiigbar sein
werden. Die Laufzeit der Exchangeable Notes wurde bis Juli 2022 verlangert. Als Gegenleistung fiir diese Zusage
und Anderung erhilt Highbridge eine Entschadigung in Form von Fiinf-Jahres-Warrants (Optionen) auf Aktien,
deren Ausiibungspreis ein geringer Aufschlag auf den Referenzkurs der Anleihen betragen wird.

Santhera beruft diese ausserordentliche Generalversammlung namentlich dazu ein, um die Schaffung des erfor-
derlichen Aktienkapitals zu beantragen, das zur Umsetzung der zuvor umschriebenen Schritte erforderlich ist.

Falls die ausserordentliche Generalversammlung den erforderlichen Kapitalerhohungen nicht zustimmt, kann
die Restrukturierung der Anleihe nicht vollzogen werden und die Gesellschaft wird nicht Gber gentigend Aktien-
kapital verfliigen, um die kirzlich vereinbarte erweiterte Finanzierung mit Highbridge auszuschépfen. Als Folge
davon wird die Gesellschaft in ihren Moglichkeiten stark eingeschrankt, sich kurzfristig die fiir eine Weiterfiih-
rung ihrer Geschaftstatigkeit erforderliche Finanzierung zu verschaffen.

1. Ordentliche Kapitalerh6hung

Antrage

Der Verwaltungsrat schlagt eine ordentliche Kapitalerhéhung wie folgt vor:

(1) Das Aktienkapital der Gesellschaft wird um CHF 312'000 erh6ht durch Ausgabe von 312'000 voll einbezahl-
ten Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 1.00.

(2) Der Verwaltungsrat wird ermachtigt, den Ausgabepreis festzusetzen. Der Ausgabepreis ist nach Wahl des
Verwaltungsrats durch Verrechnung oder in bar zu entrichten.

(3) Das Bezugsrecht der bisherigen Aktionare wird ausgeschlossen und den Inhabern der CHF 60 Mio. Wandel-
anleihen 2017-2022 der Gesellschaft (ISIN CH0353955195; die Anleihen) zugewiesen. Der Verwaltungsrat
legt die Modalitdten fiir die Austibung des Bezugsrechts fest. Soweit das Bezugsrecht nicht von den Inhabern
der Anleihen oder zu deren Gunsten ausgelibt wird, kann der Verwaltungsrat dieses im Interesse der Gesell-
schaft zuweisen, einschliesslich einer Zuweisung an die Gesellschaft und beliebige Tochtergesellschaften der
Gesellschaft zu Finanzierungszwecken.

(4) Die neuen Aktien sind ab dem Zeitpunkt ihrer Ausgabe dividendenberechtigt und unterliegen den Beschréan-
kungen der Ubertragbarkeit gemass Artikel 5 der Statuten.

Erlduterungen

Der Verwaltungsrat schlégt vor, die 312'000 Aktien, die fiir die Umwandlung von 32.5% des Nennbetrags der
Anleihe (siehe oben, "Hintergrund") in Aktien benétigt werden, im Rahmen einer ordentlichen Kapitalerh6hung
zu schaffen. Das Bezugsrecht der Altaktiondre soll im Zusammenhang mit der ordentlichen Kapitalerh6hung aus-
geschlossen werden. Allféllige Bezugsrechte, die von den Anleihensgldubigern oder fiir diese nicht ausgeiibt wer-
den, stehen der Gesellschaft und ihren Tochtergesellschaften zur Verfiigung, um zusdtzliche eigene Aktien zur
kiinftigen Verwendung durch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften fiir Finanzierungszwecke zu schaf-

fen.

Wird die ordentliche Kapitalerh6hung nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Datum der ausserordentlichen
Generalversammlung vollzogen, fallen die entsprechenden Beschliisse der ausserordentlichen Generalversamm-
lung von Gesetzes wegen dahin.
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2. Erhohungen des genehmigten Kapitals und Statutenanderung

Antrage

(1) Der Verwaltungsrat beantragt die Erhohung des genehmigten Aktienkapitals um CHF 10'034'139 und dessen
Verldngerung bis zum 17. Méarz 2023 sowie die Anderung von Artikel 3a der Statuten gemass Anhang.

(2) Ausserdem beantragt der Verwaltungsrat, das genehmigte Aktienkapital am Datum, an welchem die vollzo-
gene ordentliche Kapitalerhohung gemass Traktandum Nr. 1 (die ordentliche Kapitalerh6hung) ins Handels-
register eingetragen wird (Eintragungsdatum), um einen zusatzlichen Betrag von CHF 396'354* zu erhéhen
und Artikel 3a der Statuten entsprechend anzupassen. Dieser Beschluss soll an die Bedingung gekniipft sein,
dass er nur zusammen mit der Eintragung der vollzogenen ordentlichen Kapitalerh6hung ins Handelsregister

eingetragen wird.

* Der Verwaltungsrat plant, 480'709 Aktien aus dem bestehenden genehmigten Kapital der Gesellschaft vor dem Datum der
Generalversammlung auszugeben. Der vorgeschlagene Erh6hungsbetrag des genehmigten Kapitals gemass Antrag (2) ist so
bemessen, dass er nach Ausgabe dieser 480'709 Aktien und nach Abschluss der ordentlichen Kapitalerhohung das geneh-
migte Kapital (sofern von der Generalversammlung genehmigt) dem gesetzlichen Hochstbetrag von 50% des dannzumaligen
Aktienkapitals der Gesellschaft entsprechen wiirde. Sollte der beantragte Erhohungsbetrag herabgesetzt werden missen,
um die gesetzliche Hochstgrenze von 50% des Aktienkapitals einzuhalten, wird der Verwaltungsrat den genauen Betrag und
die genaue Anzahl der neuen Aktien vor der Generalversammlung bekanntgeben. Die Einzelweisungen der Aktionare an den
unabhdngigen Stimmrechtsvertreter bezliglich der Stimmrechtsausiibung gelten fiir den — gegebenenfalls geméass dem Vor-

stehenden konkretisierten — Antrag des Verwaltungsrats.

Erlduterungen

Derzeit betréigt das genehmigte Kapital CHF 480'709. Der Verwaltungsrat plant, 480'709 Aktien aus dem beste-
henden genehmigten Kapital der Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemdss Artikel 3a
der Statuten vor dem Datum der Generalversammlung auszugeben, um Aktien fiir die Zwecke der erweiterten

Finanzierung von Highbridge sowie weiterer méglicher Finanzierungen zu schaffen.

In diesem Traktandum Nr. 2 schldgt der Verwaltungsrat vor, das genehmigte Kapital zu erhéhen (i) als Basis fiir
die restrukturierte Anleihe (falls die Anleihensgldubigerversammliung zustimmt), soweit das bedingte Kapital fiir
Finanzierungen, Zusammenschliisse und Unternehmensiibernahmen (siehe Traktandum Nr. 3) nicht ausreicht,
um alle Wandelrechte und andere Verpflichtungen zur Lieferung von Aktien unter der restrukturierten Anleihe zu
decken, (ii) als Basis fiir die erweiterte Finanzierungsvereinbarung mit Highbridge und (iii) um zusdtzliche Finanz-
mittel zu beschaffen, falls die fiir Q2-2021 erwarteten entscheidenden VISION-DMD-Ergebnisse positiv ausfallen.
Fiir einen Uberblick iiber die geplante Restrukturierung der Anleihe und die erweiterte Finanzierung mit High-

bridge siehe oben, "Hintergrund".

Um dem gesetzlichen Maximalbetrag des genehmigten Kapitals von 50% des Aktienkapitals jederzeit Rechnung
zu tragen, beantragt der Verwaltungsrat, das genehmigte Kapital in zwei Schritten zu erh6hen. In einem ersten

Schritt beantragt der Verwaltungsrat, das genehmigte Kapital mit sofortiger Wirkung ab dem Datum der Gene-
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ralversammlung auf CHF 10'514'848 zu erhéhen (Antrag (1)). In einem zweiten Schritt beantragt der Verwal-
tungsrat eine weitere Erhéhung des genehmigten Kapitals um einen zusdtzlichen Betrag von CHF 396'354 mit
Wirkung ab Vollzug der ordentlichen Kapitalerh6hung (Antrag (2)).

Der Verwaltungsrat behdlt sich vor, seine Antrége unter diesem Traktandum zu dndern, auch was die Anzahl der
auszugebenden Aktien betrifft. Falls die ordentliche Kapitalerh6hung nicht innerhalb von drei Monaten nach die-
ser Generalversammlung durchgefiihrt wird, wird ein Beschluss gemdss Antrag (2) unter diesem Traktandum

nicht wirksam und féllt automatisch dahin.

3. Erhohungen des bedingten Kapitals fiir Finanzierungen, Zusammenschliisse und Unter-
nehmensiibernahmen und Statutendnderung

Antrage

(1) Der Verwaltungsrat beantragt, das bedingte Kapital fir Finanzierungen, Zusammenschlisse und Unterneh-
mensibernahmen um CHF 6'873'138 zu erhohen und Artikel 3c der Statuten gemass Anhang zu andern.

(2) Ferner beantragt der Verwaltungsrat, das bedingte Kapital fiir Finanzierungen, Zusammenschlisse und Un-
ternehmensiibernahmen per Eintragungsdatum um einen zusatzlichen Betrag von CHF 396'354* zu erh6hen
und Artikel 3c der Statuten entsprechend anzupassen. Dieser Beschluss soll an die Bedingung geknipft sein,
dass er nur zusammen mit der Eintragung der vollzogenen ordentlichen Kapitalerhéhung ins Handelsregister

eingetragen wird.

* Der Verwaltungsrat plant, 480'709 Aktien aus dem bestehenden genehmigten Kapital der Gesellschaft vor dem Datum der
Generalversammlung auszugeben. Der vorgeschlagene Erhohungsbetrag des genehmigten Kapitals gemass Antrag (2) ist so
bemessen, dass bei der geplanten Ausgabe von 480'709 Aktien aus dem bestehenden genehmigten Kapital der Gesellschaft
vor dem Datum der ausserordentlichen Generalversammlung und nach Abschluss der ordentlichen Kapitalerh6hung das be-
dingte Kapital gemass Artikel 3¢ der Statuten zusammen mit dem bedingten Kapital gemass Artikel 3b der Statuten (falls von
der ausserordentlichen Generalversammlung genehmigt) dem gesetzlichen Hochstbetrag von 50 % des dannzumaligen Akti-
enkapitals der Gesellschaft entsprechen wiirde. Sollte der beantragte Erhéhungsbetrag herabgesetzt werden missen, um die
gesetzliche Héchstgrenze von 50% des Aktienkapitals einzuhalten, wird der Verwaltungsrat den genauen Betrag und die ge-
naue Anzahl der neuen Aktien vor der Generalversammlung bekanntgeben. Die Einzelweisungen der Aktiondre an den unab-
hangigen Stimmrechtsvertreter bezliglich der Stimmrechtsausiibung gelten fiir den — gegebenenfalls geméass dem Vorstehen-

den konkretisierten — Antrag des Verwaltungsrats.

Erlauterungen
Derzeit betréigt das bedingte Kapital fiir Finanzierungen, Zusammenschliisse und Unternehmensiibernahmen

CHF 1'104'658.

Der Verwaltungsrat beantragt, dieses bedingte Kapital in erster Linie als Basis fiir die Wandelungsrechte der
Anleihensgldubiger unter der restrukturierten Anleihe (falls die Anleihensgldubigerversammlung zustimmt)
und, soweit méglich, zur Deckung anderer Verpflichtungen zur Lieferung von Aktien unter der restrukturierten
Anleihe, als Basis fiir die erweiterte Finanzierungsvereinbarung mit Highbridge und/oder fiir andere Zwecke
gemdiss Artikel 3c der Statuten zu erhéhen. Fiir einen Uberblick iiber die geplante Restrukturierung der Anleihe

und die erweiterte Finanzierungsvereinbarung mit Highbridge siehe oben, "Hintergrund".
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Um dem gesetzlichen Maximalbetrag des gesamten bedingten Kapitals von 50% des Aktienkapitals zu jedem
Zeitpunkt Rechnung zu tragen, beantragt der Verwaltungsrat, das bedingte Kapital fiir Finanzierungen, Fusi-
onen und Ubernahmen in zwei Schritten zu erhéhen. In einem ersten Schritt beantragt der Verwaltungsrat,
das bedingte Kapital mit sofortiger Wirkung ab dem Datum der Generalversammlung auf CHF 7'977'796 zu
erhéhen (Antrag (1)). In einem zweiten Schritt beantragt der Verwaltungsrat eine weitere Erhéhung des be-
dingten Kapitals um einen zusdétzlichen Betrag von CHF 396'354 mit Wirkung ab Vollzug der ordentlichen Ka-
pitalerhéhung (Antrag (2)).

Der Verwaltungsrat behdlt sich vor, seine Antrdge unter diesem Traktandum zu édndern, auch was die Anzahl
der auszugebenden Aktien betrifft. Falls die ordentliche Kapitalerh6hung nicht innerhalb von drei Monaten
nach dieser Generalversammlung durchgefiihrt wird, wird ein Beschluss gemdss Antrag (2) unter diesem Trak-

tandum nicht wirksam und féllt automatisch dahin.

4. Erhohung des bedingten Kapitals fiir Mitarbeiterbeteiligungen und Statutendnderung

Antrag
Der Verwaltungsrat beantragt, das bedingte Kapital fir Mitarbeiterbeteiligungen von CHF 687'052 um
CHF 1'850'000 auf CHF 2'537'052 zu erhdéhen und Artikel 3b der Statuten gemass Anhang zu dndern.

Erlauterungen
Derzeit betrdgt das bedingte Kapital fiir Mitarbeiterbeteiligungen CHF 687'052, was die Ausgabe von bis zu
687'052 Aktien fiir diese Zwecke erméglicht.

Der Verwaltungsrat plant, fiir Mitarbeitende (einschliesslich Schliisselpersonal und das Executive Management)
kurz nach der Generalversammlung ein ausserordentliches, sowohl zeit- als auch leistungsabhdngiges Beteili-
gungsinstrument in Form einer Sonderzuteilung zur Verfiigung zu stellen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt Per-
formance Share Units (PSU) auszugeben, die erst nach einem gewissen Zeitablauf und dem Erreichen von vorde-
finierten Leistungszielen fest erworben werden (vesten). Das Ziel dieser geplanten einmaligen Gewéhrung aktien-
basierter Instrumente ist es, die Mitarbeitenden zu behalten im Hinblick auf die Umsetzung der neuen Unterneh-
mensstrategie, ihre Loyalitdt und Identifikation mit dem Unternehmen zu stdrken und die Interessen der Mitar-
beitenden mit denen der Aktiondre in Einklang zu bringen. Bitte beachten Sie auch Traktandum 5, welches die
beantragte Verglitung der Mitglieder der Geschdftsleitung betrifft. Die bestehenden aktiengebundenen Instru-
mente reflektieren nicht das gegenwdrtige kompetitive Marktumfeld und bieten deshalb keine Mdéglichkeit, die
oben genannten Ziele zu erreichen. Fiir die Umsetzung der Geschdftsstrategie von Santhera ist es dusserst wich-
tig, die Schliisselmitarbeitenden zu halten. Der Verwaltungsrat empfiehlt daher den Aktiondren eindringlich, die-

sen Antrag zu genehmigen.

Zum 13. Januar 2021 waren 257'148 Aktienoptionen ausstehend. Davon haben 232'756 einen Ausiibungspreis
von CHF 69.30 oder mehr. Zum selben Zeitpunkt waren 2'699'306 Share Appreciation Rights (SARs) im Rahmen
der Mitarbeiterbeteiligungspline der Gesellschaft ausstehend. Von diesen haben 1'590'261 SARs einen Aus-
libungspreis von CHF 12.24 oder mehr und weitere 1'045'887 SARs haben einen Ausiibungspreis von CHF 7.22
oder mehr.
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Zu den oben genannten Zwecken und um Mitarbeitenden, Mitgliedern der Geschdiftsleitung und des Verwaltungs-
rats wettbewerbsfdhige Mitarbeiterbeteiligungen anbieten zu kénnen, schldgt der Verwaltungsrat vor, das be-
dingte Kapital fiir Mitarbeiterbeteiligungen um CHF 1'850'000 zu erhéhen.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, an der ordentlichen Generalversammlung zusdtzliche Antrége zu stellen fiir
Zwecke der Ausgabe zusdtzlicher Beteiligungsinstrumente im Zusammenhang mit der jéhrlichen Zuteilung 2021
unter dem Long Term-Beteiligungsprogramms.

5. Genehmigung von Vergiitungen fiir Mitglieder der Geschaftsleitung

Antrag

Der Verwaltungsrat beantragt, einen zusatzlichen Maximalbetrag fiir die Verglitung der Mitglieder der Geschafts-
leitung fur das laufende Geschéftsjahr in Hohe von CHF 2'300'000, fiir Zwecke der Gewahrung aktienbasierter
Instrumente an die Mitglieder der Geschaftsleitung, wozu nach Ermessen des Verwaltungsrats maximal 850'000

Aktien verwendet werden kénnen, zu genehmigen.

Erlduterungen

Das Ziel dieser einmaligen Zuteilung ist es, die Mitglieder der Geschdftsleitung zu behalten im Hinblick auf die
Umsetzung der neuen Unternehmensstrategie, um ihre Loyalitét und Identifikation mit dem Unternehmen zu
stdrken und die Interessen der Mitglieder der Geschdiftsleitung mit denen der Aktiondre in Einklang zu bringen.
Die bestehenden aktiengebundenen Instrumente bieten keine Mdglichkeit, die oben genannten Ziele zu erreichen.
Basierend auf den bestehenden ausgegebenen Instrumenten wiirde sich das maximale Wertpotenzial fiir alle
Mitglieder der Geschdiftsleitung zusammen auf maximal CHF 450'000 belaufen. Dieser Betrag entspricht weniger
als 4 Monatsgrundgehdltern aller 4 derzeitigen Mitglieder der Geschdftsleitung. Der potentielle Betrag von
CHF 450'000 basiert auf einem hypothetischen Aktienkurs von CHF 9.

Die besagte Sonderzuteilung wdre in Form von Performance Share Units (PSU). Ein Kriterium fiir den festen Er-
werb (vesting) von solchen PSU wdre die Erreichung des Zielkurses von CHF 9 — zusdtzlich zur Erreichung zweier
weiterer strategischer Ziele.

Die Geschdftsleitung hat unter der Fiihrung des neuen CEO und neuen CFO die Gesellschaft restrukturiert, die
Finanzierung wdhrend der Pandemie in einer schwierigen Situation gesichert, eine weltweite Lizenz fiir einen
neuen Produktkandidaten (Vamolorone) mit einem attraktiven Potential gesichert, das erfolglose PULDYSA-
Programm friihzeitig beendet (was in Kostensenkungen zugunsten der Aktiondre resultierte) und hat nun eine
Bilanzrestrukturierung und -stérkung initiiert. Wir sind sehr nahe an einer entscheidenden Datenerhebung, po-
tentiellen zusdtzlichen Finanzierungsméglichkeiten und einem Aufbau der Aktivitdten in den USA (Vorbereitungen

zur Markteinfiihrung von Vamolorone).

Falls wir jetzt wegen unzureichenden Beteiligungspldnen Schliisselpersonal oder Mitglieder der

Geschidftsleitung verlieren, wiirde dies die Zukunft von Santhera stark geféihrden.
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Um die Chancen der Gesellschaft, den néchsten wertsteigernden Meilenstein zu erreichen sowie zur Umsetzung
der Strategie (iber die ndchsten Jahre zu maximieren, ist der Verwaltungsrat der Auffassung, dass es sehr wichtig
ist, dass neben Mitarbeitenden auch die gegenwdrtigen Mitglieder der Geschdftsleitung einen angemessenen
Anreiz zum Verbleib in Santhera haben. Dies ist erforderlich um ihren fortwéhrenden Einsatz und Engagement
sicherzustellen.

Bedingungen der per 31. Dezember 2020 ausstehenden Mitarbeiteroptionen

Ausiibungspreis fiir Anzahl Davon GL-
Optionen (in CHF) ausstehend Mitglieder?
bis und mit 6.61 20’751 16’001
grosser als 6.61 und ein- 0 0

schliesslich 9
grosser als 9 bis 112.60 236’397 14’360
Total 257’148 30’361

1 Ausgenommen Kristina Sjoblom Nygren, welche per April 30’ 2021 zuriicktrat.

Bedingungen der per 31. Dezember 2020 ausstehenden SAR

Ausiibungspreis fiir SAR Anzahl Davon GL-
(in CHF) ausstehend Mitglieder?
bis und mit 6.61 33’158 0
grosser als 6.61 und ein- 238’740
schliesslich 9 1'045'887

grosser als 9 bis 77.80 1.590'261 298’526
Total 2’669°306 537°266

1 Ausgenommen Kristina Sjoblom Nygren, welche per April 30, 2021 zurlicktrat.

Daher plant der Verwaltungsrat, den Mitgliedern der Geschdftsleitung kurz nach der Generalversammlung ein
ausserordentliches, sowohl zeit- als auch leistungsabhdngiges Beteiligungsinstrument in Form einer Sonderzutei-
lung zur Verfiigung zu stellen, fiir die nach Ermessen des Verwaltungsrats maximal 850'000 Aktien verwendet
werden kénnen. Der Verwaltungsrat plant, PSU auszugeben, die erst nach einem gewissen Zeitablauf und dem
Erreichen von vordefinierten Leistungszielen fest erworben werden (vesten). Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die
erforderlichen Aktien aus dem bedingten Kapital der Gesellschaft fiir Mitarbeiterbeteiligungen zu beschaffen (Ar-
tikel 3b der Statuten).

Der Verwaltungsrat beantragt die Genehmigung dieses Antrags durch die Generalversammlung auf der Grund-
lage von Artikel 25 der Statuten, wonach der Verwaltungsrat der Generalversammlung abweichende, zusétzliche
oder bedingte Antrdge in Bezug auf die maximalen Gesamtbetrége und/oder einzelne Verglitungselemente zur
Genehmigung vorlegen kann.
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Pratteln, 24. Februar 2021

Fiir den Verwaltungsrat

Elmar Schnee
Prasident

Organisatorische Hinweise

Stimmrecht und Schliessung des Aktienregisters

Aktiondrinnen und Aktionare, die am 10. Méarz 2021 um 17:00 Uhr Schweizer Zeit mit Stimmrecht im Aktien-
buch eingetragen sind, erhalten das Vollmachtsformular und kénnen auf diesem Weg abstimmen. Das Aktien-
register wird am 10. Marz 2021 um 17:00 Uhr Schweizer Zeit geschlossen und am 19. Marz 2021 wieder geo6ff-

net werden.

Vollmachtserteilung an den unabhangigen Stimmrechtsvertreter

Alle Aktionarinnen und Aktionare lGben ihre Rechte an der Generalversammlung ausschliesslich iber den unab-
hangigen Stimmrechtsvertreter, Dr. Balthasar Settelen, Advokat, Centralbahnstrasse 7, Postfach 206, 4010
Basel, Schweiz, aus. Es besteht keine Moglichkeit, an der Versammlung anwesend zu sein oder einen anderen

stimmberechtigten Aktionadr mit der Vertretung zu bevollmachtigen.

Aktiondrinnen und Aktiondre kdnnen dem unabhangigen Stimmrechtsvertreter wie folgt Vollmachten und Wei-
sungen erteilen:
e durch Ausfillen und Riicksenden des Vollmachtsformulars; oder

e auf elektronischem Weg unter www.netvote.ch/santhera. Die dazu benétigten Login-Daten werden

den Aktiondaren zusammen mit den schriftlichen Unterlagen zur ordentlichen Generalversammlung zu-
gestellt. Allfdllige Anderungen elektronisch abgegebener Weisungen sind bis spitestens am 16. Mérz
2021, 11.59 Uhr MEZ, moglich.
Werden dem unabhdngigen Stimmrechtsvertreter keine anderweitigen Weisungen erteilt, so wird dieser ge-
mass Vollmachtsformular bzw. elektronischem Instruktionsformular angewiesen, die Stimmen im Sinne der An-

trage des Verwaltungsrats abzugeben.

Einladung zur GV per E-Mail
Falls Sie in Zukunft die Einladung zur Generalversammlung per E-Mail erhalten méchten, kdnnen Sie auf
www.netvote.ch/santhera die Option "Versand wéhlen" wahlen. Die Login-Daten sind auf beiliegendem Ant-

wortformular abgedruckt. Sie kdnnen die Versandart jederzeit auf www.netvote.ch/santhera dndern.

Versammlungsort
Die Generalversammlung findet am Hauptsitz von Santhera statt. Es besteht keine Moglichkeit, an der Versamm-

lung anwesend zu sein.
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Vorgeschlagene Statutendnderungen

Artikel 3a (bisher)

Artikel 3a (vorgeschlagene Anderungen)

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, auch im
Zusammenhang mit einer beabsichtigten
Ubernahme, jederzeit bis zum 21. April 2022 das
Aktienkapital im Maximalbetrag von CHF 480'709
durch Ausgabe von hochstens 480'709 vollstandig
zu liberierenden Namenaktien mit einem
Nennwert von je CHF 1.00 zu erhdhen. ...

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, auch im
Zusammenhang mit einer beabsichtigten
Ubernahme, jederzeit bis zum 17. Méarz 2023 das
Aktienkapital im Maximalbetrag von CHF 10'514'848
durch Ausgabe von hochstens 10'514'848 vollstandig
zu liberierenden Namenaktien mit einem Nennwert
von je CHF 1.00 zu erh6hen. ...

Artikel 3b (bisher)

Artikel 3b (vorgeschlagene Anderungen)

Bedingtes Aktienkapital fiir
Mitarbeiterbeteiligungen

Das Aktienkapital kann sich durch Ausgabe von
hodchstens 687°052 voll zu liberierenden
Namenaktien im Nennwert von je CHF 1.00 um
héchstens CHF 687°052.00 erhohen durch direkte
oder indirekte Ausgabe von Aktien, Optionen oder
diesbeziiglichen Bezugsrechten an Mitarbeiter
und/oder Mitglieder des Verwaltungsrats der
Gesellschaft und ihrer Konzerngesellschaften.

Bedingtes Aktienkapital fiir
Mitarbeiterbeteiligungen

Das Aktienkapital kann sich durch Ausgabe von
hochstens 2'537'052 voll zu liberierenden
Namenaktien im Nennwert von je CHF 1.00 um
hochstens CHF 2'537'052 erhdhen durch direkte
oder indirekte Ausgabe von Aktien, Optionen oder
diesbeziiglichen Bezugsrechten an Mitarbeiter
und/oder Mitglieder des Verwaltungsrats der
Gesellschaft und ihrer Konzerngesellschaften.
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Artikel 3c (bisher) Artikel 3¢ (vorgeschlagene Anderungen)
Bedingtes Aktienkapital fiir Finanzierungen, Bedingtes Aktienkapital fiir Finanzierungen,
Zusammenschliisse und Zusammenschliisse und
Unternehmensiibernahmen Unternehmensiibernahmen

Das Aktienkapital der Gesellschaft kann im Das Aktienkapital der Gesellschaft kann im

Maximalbetrag von CHF 1'104'658 erhéht werden Maximalbetrag von CHF 7'977'796 erhoht werden
durch Ausgabe von hochstens 1'104'658 vollstandig | durch Ausgabe von hochstens 7'977'796 vollstandig
zu liberierenden Namenaktien mit einem zu liberierenden Namenaktien mit einem Nennwert
Nennwert von je CHF 1.00 durch Ausilibung oder von je CHF 1.00 durch Auslibung oder

Zwangsauslibung von Options- und/oder Zwangsauslibung von Options- und/oder
Wandelrechten, die in Verbindung mit Wandelrechten, die in Verbindung mit
Anleihensobligationen, dhnlichen Obligationen, Anleihensobligationen, dhnlichen Obligationen,

Darlehen oder anderen Finanzmarktinstrumenten Darlehen oder anderen Finanzmarktinstrumenten

oder vertraglichen Verpflichtungen der Santhera oder vertraglichen Verpflichtungen der Santhera
Pharmaceuticals Holding AG oder einer ihrer Pharmaceuticals Holding AG oder einer ihrer
Konzerngesellschaften ausgegeben werden, Konzerngesellschaften ausgegeben werden,
und/oder durch Ausiibung von Optionsrechten, und/oder durch Ausiibung von Optionsrechten,

welche von der Santhera Pharmaceuticals Holding | welche von der Santhera Pharmaceuticals Holding
AG oder einer ihrer Konzerngesellschaften AG oder einer ihrer Konzerngesellschaften
ausgegeben werden (nachfolgend zusammen die ausgegeben werden (nachfolgend zusammen die
Finanzinstrumente). Finanzinstrumente).




