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Protokoll der Generalversammlung vom 20. Mai 2025

Um 10.00 Uhr eroffnete Dr. Thomas Meier, Prasident des Verwaltungsrats (VR) von Santhera Phar-
maceuticals Holding AG (Santhera) die ordentliche Generalversammlung (GV). Nebst den Aktionarin-
nen und Aktionaren begrisste er den unabhangigen Stimmrechtsvertreter Balthasar Settelen, den
Notar Fabian Grolimund, die weiteren Mitglieder des VR, die Mitglieder der Geschéftsleitung (GL), Dr.
Oliver P. Kronenberg, den Sekretédr des VR, der auch das Protokoll der heutigen GV fiihren wiirde,
Martin Mattes von Ernst & Young, als Vertreter der Revisionsstelle, sowie Dr. Daniel Hdusermann von

Homburger AG.

Diese GV war durch personliche Einladung und Publikation derselben im SHAB gesetzes- und statuten-
konform einberufen worden. Es lagen weder Traktandierungsbegehren noch Antrdage zuhanden der
GV vor.

Der unabhéngige Stimmrechtsvertreter gab zu Protokoll, dass er der Gesellschaft drei Werktage vor der
Generalversammlung mitgeteilt hatte, wie viele Ja- und Neinstimmen, bzw. Enthaltungen er pro Antrag
des VR erhalten hatte.

Danach bat der Prasident den CEO, Dario Eklund, die Hohepunkte fiir das vergangene und das laufende

Jahr zusammenzufassen.

Als Teil seiner Ausfiihrungen gab Dario Eklund einen umfassenden Uberblick {ber die
Geschaftsentwicklung und die wichtigsten Errungenschaften von Santhera Pharmaceuticals Holding AG
im Jahr 2024 und die geplanten Fortschritte fiir 2025.

Herr Eklund erldutert die Fortschritte, welche in den sechs Hauptbereichen erzielt wurden, dem
kommerziellen Rollout, Marktzugang und Erstattung, Partnerschaften und Lizenzierung, Herstellung und

Lieferkette, F&E-Strategie und Pipeline-Entwicklung sowie finanzielle Etablierung bis zum Break-even.

Danach erlduterte Herr Eklund die finanziellen Hohepunkte fir das Geschéftsjahr 2024, den Umsatz, die
Produktverkaufe, die Lizenzeinnahmen und Meilensteine, den Umsatz mit Partnern, die operativen
Kosten, den operativen Verlust, die erfolgreiche Finanzierung im August 2024 und den Bestand an
liguiden Mitteln zu Jahresende 2024.

Weiter zeigt Herr Eklund die 4 Sdulen der zukiinftigen Umsatzerwartung auf. Diese sind der Umsatz aus
der direkten Vermarktung in den eigenen Markten in Europa, die geographische Expansion und den
Erwerb von Rechten zur Vermarktung synergistischer Produkte im Spatstadium der Entwicklung im

Bereich seltener Krankheiten. Die Entwicklung von zusatzlichen Indikationen wird von den Partnern
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vorangetrieben, wobei sich Santhera nicht an deren Finanzierung beteiligen, sondern potenziell zu

einem spateren Zeitpunkt von der Option des Rechts fiir Europa Gebrauch machen wird.

Danach erlauterte Herr Eklund die Zusammensetzung des Umsatzzieles in Hohe von € 150 Millionen im
Jahr 2030 und fasst abschlieBend die Umsatzziele fir die Jahre 2025, 2028 und 2030 und das Kostenziel

(auf stabiler und unveranderter Portfoliobasis) zusammen.

An der letztjdhrigen Generalversammlung wurde gewtinscht, die Krankheit Duchenne Muskeldystrophie
den Aktiondren vorzustellen und was DMD fiir den Alltag der Patienten bedeutet. Dies hat Lukas Fischer

von der Mathilde Escher Stiftung den anwesenden Aktiondren erldutert.

Urs Widmer fragte, welche Indikationen fir Vamorolone das Partnerunternehmen Catalyst
weiterentwickelt. Dario Eklund antwortete, dass Catalyst derzeit mehrere padiatrische Indikationen
evaluiert, diese jedoch noch nicht publik gemacht hat. Daher kann Santhera dies nicht weiter

kommentieren.

Auf Frage von Marc-André Wyss erklarte Dario Eklund, dass Reveragen derzeit eine Phase 2a Studie

im Bereich Becker Muskeldystrophie durchfuhrt. Erste Resultate werden fir diesen Herbst erwartet.

Danach gab der Prasident die Prasenz bekannt:

Aktiondrinnen, Aktiondre und Aktien Ksanthera

Prasenzmeldung

Anzahl ausstehender Aktien 13514252

Anwesend Aktien In % des Aktienkapitals
Aktionarinnen und Aktionare 54 404’570 3,0%
Unabhangiger Stimmrechtsvertreter 1 4'668'480 34,5%

Total (=Prdsenz) 55 5’073’050 37,5%
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TRAKTANDUM 1 - BERICHTE

Der VR beantragte Genehmigung des Geschaftsberichts, der Jahresrechnung und der Konzernrech-
nung 2024.

Nachdem keine weiteren Wortmeldungen erfolgten, nahm die GV die Antrdge des VR in einer

elektronisch durchgefiihrten Abstimmung wie folgt an:

Traktandum 1

{sant hera
Sal 1M «
Genehmigung des Geschéftsberichts, der Jahresrechnung und der )
Konzernrechnung 2024
Stimmen
Total vertretene 5073 050
Absolutes Mehr 2 536 526
Stimmen %
Ja 5046 761 99.49
Nein 15935 0.31

Enthaltung 10 354 0.20

TRAKTANDUM 2 —ZUWEISUNG DES JAHRESRESULTATS

Der VR beantragte die Genehmigung der Verrechnung des Jahresverlustes fiir 2024 in der Hohe von

CHF 7‘727‘400 mit ubrigen freiwilligen Reserven.

Nachdem keine Wortmeldungen erfolgten, nahm die GV den Antrag des VR in einer elektronisch

durchgefiihrten Abstimmung wie folgt an:
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Traktandum 2

) )( santhera
Zuweisung des Jahresresultats und Verlustverrechnung uru
Stimmen
Total vertretene 5073 050
Absolutes Mehr 2 536 526
Stimmen %
Ja 5022 065 98.99
Nein 18 525 0.37
Enthaltung 32 460 0.64

%-Zahlen sind auf zwei Stellen gerundet

Abstimmungsresultat von 11:15 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Holding AG, ordentliche Generalversammiung vom 20.05.2025

TRAKTANDUM 3 — VERGUTUNGSBERICHT
Der VR beantragte, den Vergiitungsbericht fir das Geschaftsjahr 2024 in einer

Konsultativabstimmung zustimmend zur Kenntnis zu nehmen.

Der Verwaltungsrat, der in der Periode von der GV 2024 bis zur GV 2025 aus 4 Mitgliedern bestand,
erhielt eine Gesamtentschadigung von CHF 595‘000.

Die Geschaftsleitung, bestehend aus 6 Mitgliedern, erhielt im Kalenderjahr 2024 eine fixe

Barverglitung von CHF 2955914, was 89.5% des von der GV 2024 genehmigten Betrags von CHF

3‘300°000 entspreche.

Ferner erhielt die GL 2024 folgende variable Vergilitungen

. Einen Barbonus von CHF 1‘065‘891.

. Eine ebenfalls an der GV 2024 bereits genehmigte langfristige Verglitung von CHF 2871242,
welche in der Form von Performance Share Units (PSU) und Share Appreciation Rights (SAR)

ausgegeben wurden.

Die variable Vergiitung fir die Geschaftsleitung ist mit 7.4% tiefer als der von der Generalversammlung

genehmigte Betrag.

Nachdem keine Wortmeldungen erfolgten, nahm die GV die Antrdge des VR in einer elektronisch

durchgefiihrten Abstimmung wie folgt an:



Traktandum 3

Konsultativabstimmung tber den Vergltungsbericht 2024

Total vertretene
Absolutes Mehr

Ja
Nein

Enthaltung

Abstimmungsresultat von 11:18 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Holding AG, ordentliche Generalversammlung vom 20.05.2025

TRAKTANDUM 4(a) — ENTLASTUNG DES VERWALTUNGSRATS
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)( santhera
Stimmen
5073 050
2 536 526
Stimmen %
4072 044 80.26
953 046 18.79
47 960 0.95

%-Zahlen sind auf zwei Stellen gerundet

Der VR beantragte die Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrats fiir das Geschaftsjahr 2024.

Nachdem keine Wortmeldungen erfolgten, entlastete die GV die Mitglieder des Verwaltungsrats in

einer elektronisch durchgefiihrten Abstimmung wie folgt:

Traktandum 4.a)

Entlastung des Verwaltungsrats

Total vertretene
Absolutes Mehr

Ja
Nein

Enthaltung

Abstimmungsresultat von 11:19 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Holding AG, ordentliche Generalversammlung vom 20.05.2025

)( santhera
Stimmen
4780 638
2 390 320
Stimmen %
4 671 695 97.72
91 604 1.92
17 339 0.36

%-Zahlen sind auf zwei Stellen geru

indet
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TRAKTANDUM 4(b) — ENTLASTUNG DER GESCHAFTSLEITUNG
Der VR beantragte die Entlastung der Mitglieder der Geschiftsleitung fiir das Geschaftsjahr 2024.

Nachdem keine Wortmeldungen erfolgten, entlastete die GV die Mitglieder der Geschéftsleitung in

einer elektronisch durchgefiihrten Abstimmung wie folgt:

Traktandum 4.b)
o )( santhera
Entlastung der Geschaftsleitung ‘
Stimmen
Total vertretene 4780 638
Absolutes Mehr 2 390 320
Stimmen %
Ja 4 690 269 98.11
Nein 75 315 1.58
Enthaltung 15 054 0.31

%-Zshlen sind auf zwei Stellen gerundet

Abstimmungsresultat von 11:20 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Holding AG, ordentliche Generalversammlung vom 20.05.2025

TRAKTANDUM 5 — STATUTENANDERUNG
Der Verwaltungsrat beantragt, das bedingte Kapital fir die Mitarbeiterbeteiligung in Art. 3c der Statuten

um CHF 63'000 auf CHF 111'280.20 zu erh6éhen und Art. 3c Abs. 1 der Statuten, wie im Anhang zur GV

Einladung aufgefiihrt, zu andern.

Nachdem keine weiteren Wortmeldungen erfolgten, stimmte die GV dem Antrag des VR in einer

elektronisch durchgefiihrten Abstimmung wie folgt zu:



Traktandum 5
Bedingtes Kapital flr Mitarbeiterbeteiligungen

Total vertretene
Absolutes Mehr
Zweidrittel Mehr

Ja
Nein

Enthaltung

und Statutendnderung

Stimmen
3 842 709
1124 255

106 086
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Stimmen
5073 050
2 536 526
3382 034

%
75.75
22.16

2.09

Abstimmungsresultat von 11:25 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Holding AG, ordentliche Generalversammlung vom 20.05.2025

TRAKTANDEN 6(a) BIS 6(d) — WAHLEN IN DEN VR
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)(5alr1thera

Nennwerte CHF
507 305.00
253 652.51

~0
R

Kapital CHF
384 270.90 75.75
112 425.50 22.16

10 608.60 2.09

%-Zzhlen sind auf zwei Stellen gerundet

Der Verwaltungsrat beantragte die Einzelwahlen von Thomas Meier, Philipp Gutzwiller, Bradley C.

Meyer und Melanie Rolli als Mitglieder des VR und von Thomas Meier als Prasident des VR.

Thomas Meier erlduterte folgendes:

* Die Amtsdauer aller Mitglieder des VR endet an der diesjahrigen ordentlichen GV

* Alle bisherigen Mitglieder stellen sich zur Wiederwahl

* Die Wiederwahlen erfolgen einzeln

* Die Amtsperiode dauert bis zur GV 2026

Eine Aktionarin aus dem Publikum fragte, ob sich Frau Dr. Rolli als Kandidatin des VR personlich vorstellen

kénnte; diesem Wunsch kam Frau Rolli nach.

Marcel Greder erklarte, dass er seit Griindung von Santhera Aktionar sei und in der Vergangenheit

Verluste eingefahren hat. Aus diesem Grund empfahl er den anwesenden Aktionadren, Thomas Meier

weder als Prasident des Verwaltungsrates noch als Mitglied in den Nomination & Vergilitungsausschuss

zu wahlen.
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Nachdem keine weiteren Wortmeldungen erfolgten, wahlte die GV die Vorgeschlagenen in elektronisch
durch- gefiihrten Wahlen wie folgt:

Traktandum 6

, . 4. g St B )( santhera

Wahl eines neuen Mitgliedes & Wiederwahl von zwei Mitgliedern des uru ‘
Verwaltungsrates und des Vorsitzenden des Verwaltungsrates

Nr. Traktandum Ja % Nein % Enthaltung %

6.a) Thomas Meier 4695 751 92.56 237 114 4.67 140 470 2.77

6.b) Philipp Gutzwiller 4990 408 98.37 63 644 1.25 19 283 0.38

6.c) Bradley C. Meyer 4779829 94.22 271523 5.35 21983 0.43

6.d) Melanie Rolli 4964 802 97.86 62 468 1.23 46 065 0.91

%-Zahlen sind auf zwei Stellen gerundet

Abstimmungsresultat von 11:34 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Holding AG, erdentliche Generalversammlung vom 20.05.2025

TRAKTANDEN 7 — WAHLEN IN DEN NOMINATIONS- & VERGUTUNGSAUSSCHUSS
Der Verwaltungsrat beantragte die Einzelwahlen von Thomas Meier und Bradley C. Meyer als Mit-
glieder des Nominations- und Vergiitungsausschusses.

Nachdem keine weiteren Wortmeldungen erfolgten, wahlte die GV die Vorgeschlagenen in elektronisch
durchgefiihrten Wahlen wie folgt:

Traktandum 7

_ _— 2 i ) )( santhera
Wiederwahl der Mitglieder des Nominations- und Vergttungsausschusses ‘
Nr. Traktandum Ja % Nein % Enthaltung %
7.a) Thomas Meier 4535791 89.41 407 419 8.03 130 125 2.56
7.b) Bradley C. Meyer 4614779 90.96 431051 8.50 27 505 0.54
%-Zanlen sind auf zwei Stellen gerundet
Abstimmungsresultat von 11:36 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Holding AG, ordentliche Generalversammlung vom 20.05.2025

TRAKTANDUM 8 — VERGUTUNG DES VERWALTUNGSRATS

Der Verwaltungsrat beantragte die Genehmigung der maximalen fixen Vergiitung des Verwaltungs-
rats in der Hohe von insgesamt CHF 595‘000 bis zur nachsten ordentlichen Generalversammlung im
Jahr 2026.

Der beantragte Betrag von CHF 595’000 sei ausgelegt auf eine Zahl von 4 VR-Mitgliedern. Die Halfte

dieses Betrages wiirde wiederum in Form von gesperrten Aktien (RSU) entrichtet.

Um die Anzahl der zuzuweisenden RSU zu berechnen, wiirde der genannte Betrag (nach Abzug der
Arbeitgeberbeitrage an Sozialversicherungen) durch den Marktwert der RSU zum Zeitpunkt der Zutei-

lung dividiert. Der Marktwert ergebe sich dabei aus dem morgigen Schlusskurs der Aktien.
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Nachdem keine Wortmeldungen erfolgten, nahm die GV den Antrag des VR in einer elektronisch

durchgefiihrten Abstimmung wie folgt an:

Traktandum 8

) ) . )( santhera
Genehmigung der Verglutung der Mitglieder des Verwaltungsrats - ‘ ‘
Genehmigung der maximalen fixen Vergutung

Stimmen
Total vertretene 5073 335
Absolutes Mehr 2 536 668

Stimmen %
Ja 4 654 126 91.74
Nein 357 724 7.05
Enthaltung 61 485 1.21

9%-Zahlen sind auf zwei Stellen gerundet

Abstimmungsresultat von 11:39 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Holding AG, ordentliche Generalversammlung vom 20.05.2025

TRAKTANDUM 9(a) - FIXE VERGUTUNG DER GESCHAFTSLEITUNG FUR 2025
Der Verwaltungsrat beantragte die Genehmigung von insgesamt maximal CHF 4‘100'000 fiir die fixe
Vergitung der Geschiftsleitung fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2026 bis zum 31. Dezember 2026

(inkl. Arbeitgeberbeitriage an Sozialversicherungen und Vorsorgeeinrichtungen).

Thomas Meier fuhrte einleitend aus, dass der VR folgendes beantragte:
e die Genehmigung der maximalen fixen Verglitung der Geschaftsleitung fiir das Geschaftsjahr
2026
e die maximale variable Vergitung fir 2024 und

e dievariable Vergitung fur 2025

Die variable Vergitung fir 2024 von Santhera bestehe aus den Vergiitungselementen des kurzfristigen
Incentive-Plans in bar (STI); dieser solle, wenn moglich in bar ausbezahlt werden. Er betrage maximal
25% bis 50% des Basissalars.

Die zweite Komponente sei der aktienbasierten langfristigen Incentive-Plans (LTIP), welcher die Zu-

weisung von Optionen, Share Appreciation Rights (SAR) und Performance Share Units (PSU) umfasst.

Die maximale Gesamtsumme der fixen Vergilitung der Mitglieder der Geschaftsleitung fiir 2026 ist bei
gleichbleibender Anzahl der GL-Mitglieder identisch mit dem Betrag, den die Generalversammlung im

letzten Jahr genehmigt hat.

Nachdem keine Wortmeldungen erfolgten, nahm die GV den Antrag des VR in einer elektronisch

durchgefiihrten Abstimmung wie folgt an:
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Traktandum 9.a)

; . o i B " )( santhera
Fixe Vergltung der Mitglieder der Geschéftsleitung fir 2026 uru -
Stimmen
Total vertretene 5073 335
Absolutes Mehr 2 536 668
Stimmen %
Ja 4008 915 79.02
Nein 989 265 19.50
Enthaltung 758155 1.48

H-Zzhlen sind auf rwel Stellen gerundet

Abstimmungsresultat von 11:42 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Helding AG, erdentliche Generalversammiung vom 20.05.2025

TRAKTANDUM 9(b) — VARIABLE VERGUTUNG DER GESCHAFTSLEITUNG FUR 2024

Der Verwaltungsrat beantragt die Genehmigung der variablen Vergilitung der Geschéftsleitung fiir
den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 von insgesamt CHF 1100000 (inkl.
Arbeitgeberbeitrdge an Sozialversicherungen und Vorsorgeeinrichtungen).

Thomas Meier fiihrte aus, dass sich die Barvergiitung nach dem Erreichen von Unternehmens- und
individuellen Zielen und der finanziellen Situation der Gesellschaft bemesse. Zu den
Unternehmenszielen fiir das abgelaufene Geschaftsjahr gehorten das Erreichen eines Bruttoumsatzes von
10 Mio. Euro in den EU-Selbsteinfiihrungslandern, der erfolgreiche Abschluss der Finanzierung bis zum

Erreichen der Gewinnschwelle und die Ausweitung der Produktionskapazitaten fiir Agamree.

Insgesamt wurden die Unternehmensziele bei weitem tbertroffen. Der Umsatz von Agamree® in den EU-
Selbsteinfihrungslandern lag tUber der Schwelle von Euro 10 Mio. Bruttoumsatz. Im August 2024 schloss
Santhera zwei Finanzierungsvereinbarungen ab, die dem Unternehmen einen Bruttobetrag von insgesamt
rund CHF 69 Millionen zur Verfugung stellten. Die Produktionskapazitdten wurden erheblich erweitert und

das Unternehmen produzierte 136 kommerzielle Chargen.

Nachdem keine Wortmeldungen erfolgten, nahm die GV den Antrag des VR in einer elektronisch

durchgefiihrten Abstimmung wie folgt an:
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Traktandum 9.b)

] ) 3 j e N )( santhera
Variable Vergiitung der Mitglieder der Geschaftsleitung fir 2024 (Cash T ‘
Gratifikation)

Stimmen
Total vertretene 5073 335
Absolutes Mehr 2 536 668

Stimmen %
Ja 4 535 963 89.41
Nein 463 390 O8NS
Enthaltung 73982 1.46

%-Zahlen sind auf zwei Stellen gerundet

Abstimmungsresultat von 11:46 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Holding AG, ordentliche Generalversammlung vom 20.05.2025

TRAKTANDUM 9(c) — VARIABLE VERGUTUNG DER GESCHAFTSLEITUNG FUR 2025

Der Verwaltungsrat beantragt eine variable Vergiitung der Geschiftsleitung fiir das Geschaftsjahr
2025 in Hohe von maximal CHF 3150'000 (inkl. Arbeitgeberbeitrdge an die Sozialversicherungen und
Pensionskasse).

Nachdem keine Wortmeldungen erfolgten, nahm die GV den Antrag des VR in einer elektronisch

durchgefiihrten Abstimmung wie folgt an:

Traktandum 9.c)

] } e o " )(Samthera
Variable Vergiitung der Mitglieder der Geschaftsleitung fiir 2025 (SAR & ure ‘
PSU)

Stimmen
Total vertretene 5073 335
Absolutes Mehr 2 536 668

Stimmen %
Ja 4520 800 89.11
Nein 489 593 265
Enthaltung 62 942 1.24

%-Zahlen sind auf zwei Stellen gerundet

Abstimmungsresultat van 11:48 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Helding AG, erdentliche Generalversammlung vom 20.05.2025
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TRAKTANDUM 10 — WIEDERWAHL DER REVISIONSSTELLE
Der Verwaltungsrat beantragte die Wiederwahl von Ernst & Young AG, Basel, als Revisionsstelle fiir
eine Amtsdauer von einem Jahr bis zur ordentlichen GV 2026.

Nachdem keine Wortmeldungen erfolgten, wahlte die GV Ernst & Young antragsgemadss als Revisions-
stelle flr ein Jahr bis zur ordentlichen GV 2026 wie folgt:

Traktandum 10

i Bl )( santhera
Wiederwahl der Revisionsstelle Ernst & Young AG, Basel urur ‘
Stimmen
Total vertretene 5073 335
Absolutes Mehr 2 536 668
Stimmen %
Ja 4 472 547 88.16
Nein 474 471 225
Enthaltung 126 317 249

Y-Zahlen sind auf rwei Stellen gerundet

Abstimmungsresultat von 11:49 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Holding AG, ordentliche Generalversammlung vom 20.05.2025

TRAKTANDUM 11 — WAHL DES UNABHANGIGEN STIMMRECHTSVERTRETERS

Der Verwaltungsrat beantragte die Wahl von Dr. Balthasar Settelen als unabhingigen Stimmrechts-
vertreter bis zum Abschluss der GV 2026.

Nachdem keine Wortmeldungen erfolgten, wahlte die GV Herrn Dr. Balthasar Settelen antragsgemass als

unabhdngigen Stimmrechtsvertreter bis zum Abschluss der ordentlichen GV 2026 wie folgt:

Traktandum 11

. R : )( santhera
Wiederwahl des unabhangigen Stimmrechtsvertreters Dr. Balthasar Settelen, ure -
Basel

Stimmen
Total vertretene 5073 335
Absolutes Mehr 2 536 668

Stimmen %
Ja 5045 344 99.45
Nein 9 490 0.19
Enthaltung 18 501 0.36

%-Zahlen sind auf rwei Stelien gerundet

Abstimmungsresultat von 11:50 Uhr. Santhera Pharmaceuticals Holding AG, ordentliche Generalversammlung vom 20.05.2025
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Danach erklarte der Prasident die GV als beendet.
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